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東亞合成（4045）メモ

時価総額：191,430百万円、 PER16.54倍、PBR0.89倍、 ROE5.97%、配当利回り3.95%

■配当利回り4%超、PBR1倍割れ、新中計で株価の上値余地

・瞬間接着剤「アロンアルフア」で有名だが、モビリティ、半導体などにも絡む高機能化学メーカー。

・中期経営計画に基づき、2028年12月期で営業利益180億円、PBR1倍以上、ROE6.5%、2030年12月期で営業利益
200億円以上、ROE8%程度を目指す。

・新中期経営計画のもとで株価の上値も期待でき、配当利回り4%台を下支えに、 PBR1倍の回復は最低限の目標。
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東亞合成（4045）ポイント

・瞬間接着剤「アロンアルフア」などの消費者向け製品から、高度な半導体製造プロセスに不可欠な高純度ガスまで、
幅広い製品群を有する高機能化学メーカー。

・新中計ではモビリティ、半導体、メディカル、下水道老朽化対策を注力分野として成長を加速させる。

出所：同社IR資料
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東亞合成（4045）業績推移

・足元の経済状況は不透明なものの、コスト削減や販売数量の増加、販売価格の適正化に継続的に取り組んでおり
、今期は計画の達成に向けて着実な進捗を見せている。

・中期経営計画に基づき、2028年12月期で営業利益180億円、PBR1倍以上、ROE6.5%、2030年12月期で営業利益
200億円以上、ROE8%程度を目指す。
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東亞合成（4045）月足チャート

・配当利回り4%台を下支えとして、新中期経営計画のもとで株価の上値も期待できる局面となっている。

・高いインカムゲインを得ながら、PBR1倍の回復は最低限の目標ということになろう。
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レイズネクスト（6379）メモ

時価総額：126,916百万円、 PER13.60倍、PBR1.44倍、 ROE9.62%、配当利回り4.44%

■法定需要に支えられる安定基盤、かつ利回り4％の高配当銘柄

・2019年に新興プランテックとJXエンジニアリングの経営統合により誕生したプラントメンテナンス大手。ENEOSホー
ルディングスの持分法適用会社。

・ビジネスモデルの中核は、定期修理工事を軸とする受注型モデルであり、法定点検需要に支えられるため景気変
動の影響を受けにくい点が特徴。

・大規模定期修理に必要な動員力を有する企業は国内でも限られており、これが高い参入障壁となっている。

・今期の注残高は前期実績および期初計画を上回る水準にある。

・アメリカのイラン攻撃に株価が反応している格好だが、業績は安定的で株価の反応は過剰に見え、高い株主還元に
より、押し目はチャンスに見える。
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レイズネクスト（6379）ポイント

・ビジネスモデルの中核は、定期修理工事を軸とする受注型モデルであり、法定点検需要に支えられるため景気変
動の影響を受けにくい点が特徴。

・大規模定期修理に必要な動員力を有する企業は国内でも限られており、これが高い参入障壁となっている。

出所：同社IR資料
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レイズネクスト（6379）業績推移

・今期の注残高は前期実績および期初計画を上回る水準にあり、一定の業績可視性が確保されている。

・リスク要因としては受注時期のズレや工事進捗の変動が挙げられるが、法定点検需要の安定性を背景に大きな下
振れリスクは限定的とみられる。



Confidential

9

レイズネクスト（6379）月足チャート

・アメリカのイラン攻撃に株価が反応している格好だが、業績は安定的で株価の反応は過剰に見える。

・高い配当利回りに加えて、2025年5月より株主優待制度を導入しており、押し目はチャンスとなる。
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タカギセイコー（4242）メモ

時価総額：5,216百万円、 PER4.57倍、PBR0.45倍、 ROE-%、配当利回り2.71%

■株価7倍も、意欲的な中計でPER4.6倍かつPBR0.4倍台は超割安水準

・長年培った多様な成形法と高度なプラスチック成形技術が武器。

・累進配当の導入により株主還元姿勢も明確化されており、PER4.6倍・PBR0.4倍台かつ配当利回り2.7％程度で推
移するなか、2032年に向けた長期ビジョンの達成と、それに伴うさらなる企業価値向上に注目していきたい。

・足もと業績は上方修正。2032年3月期の創業100年をターゲットとした数値目標として連結売上高500億円以上、連
結営業利益40億円以上、連結ROE12%以上を掲げている。

・中計達成が視野に入れば、マーケット平均となるPER15倍への切り上がりと利益の大幅増が掛け合わさり、時価総
額で350億円を上回る可能性もある（現在52億円）。
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タカギセイコー（4242）ポイント

・同社は長年培った多様な成形法と高度なプラスチック成形技術を武器に、差別化技術の拡販と効率生産の取り組
みによる収益体質の強化と次世代領域への先行投資を着実に進めている。

・累進配当の導入により株主還元姿勢も明確化されており、PER4.6倍・PBR0.4倍台かつ配当利回り2.7％程度で推
移するなか、2032年に向けた長期ビジョンの達成と、それに伴うさらなる企業価値向上に注目していきたい。

出所：同社IR資料
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タカギセイコー（4242）業績推移

・売上高は海外のOA（その他）分野におけるノートパソコン用CFRP筐体部品の受注減少を見込むが、国内の車両分
野における四輪、建設機械部品などの受注増加と前回の想定為替レートに対して円安で推移したことが寄与、今期
予想は上方修正。

・2032年3月期の創業100年をターゲットとした数値目標として連結売上高500億円以上、連結営業利益40億円以上、
連結ROE12%以上を掲げている。
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タカギセイコー（4242）月足チャート

・中計達成が視野に入れば、マーケット平均となるPER15倍への切り上がりと利益の大幅増が掛け合わさり、時価総
額で350億円を上回る可能性もある（現在52億円）。
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ザ・パック（3950）メモ

時価総額：80,356百万円、 PER14.12倍、PBR0.97倍、 ROE7.96%、配当利回り3.12%

■紙袋国内トップの総合パッケージ企業、意欲的な中計開示もPBR0.9倍台かつ配当利回り3％超

・手提げ紙袋で国内トップシェアを有するパッケージメーカーだが、紙器、段ボール、フィルム、不織布、周辺資材まで
幅広く手掛ける総合パッケージ企業。

・幅広い製品を取り扱い顧客数も膨大、単一商材依存となっていないため、景気体制も強いディフェンシブ性の側面
が強く、幅広い収益機会を取り込む構造。

・中期経営計画を開示している。2030年に売上高1,200億円、営業利益100億円、ROE8.0％以上維持10％を目指す方
針を掲げている。

・着実な成長と意欲的な中計の一方で、PBRは1倍を割り込むなど、株価指標に割安感が目立つ。
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ザ・パック（3950）ポイント

・手提げ紙袋で国内トップシェアを有するパッケージメーカーだが、紙器、段ボール、フィルム、不織布、周辺資材まで
幅広く手掛ける総合パッケージ企業。

・幅広い製品を取り扱い顧客数も膨大、単一商材依存となっていないため、景気体制も強いディフェンシブ性の側面
が強く、幅広い収益機会を取り込む構造。

出所：同社IR資料
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ザ・パック（3950）業績推移

・紙加工品事業を中心に、商品ラインアップ拡充と複合提案の効果により新市場開拓・シェアを伸ばして販売数量は
増加を見込み、価格の適正化を推進して、かつ前期までの投資効果により生産性が向上、今期は増収増益予想。

・中期経営計画を開示している。2030年に売上高1,200億円、営業利益100億円、ROE8.0％以上維持10％を目指す方
針を掲げている。
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ザ・パック（3950）月足チャート

・株価指標に割安感が目立つ。

・着実な成長と意欲的な中計の一方で、PBRは1倍を割り込む。

・3%超の配当利回りを下支え、株価は上値追いの展開となろう。
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