
1https://www.rakuten-sec.co.jp/web/learn/seminar/20261103-01/
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https://www.rakuten-sec.co.jp/web/learn/seminar/20261121-01/



米国２年国債金利（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 3



米国10年国債金利（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 4



米国のイールドカーブ（日足）

出所：トレーディングビュー 5

米国のイールドカーブが「立たない（順イールドにならない、
または逆イールドやフラット化しやすい）」のは、FRBによる
高めの政策金利（短期金利）の維持と、巨額の財政赤字
やインフレ懸念を背景とした長期債の需給悪化（高止ま
り）が同時に起きているためです。



米国２年国債金利とFF金利（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 6



日本２年国債金利（日足）

出所：トレーディングビュー 7



日本10年国債金利（日足）

出所：トレーディングビュー 8
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個人向け国債の発行額が月1兆円超のペースで急増し、2026年の累計販売額は20年ぶりに過去最高を更新す
る勢いを見せています。この国債人気やNISA大型化等に伴う地方銀行からの預金流出が懸念される一方で、
個人向け国債には「2029年8月以降、確定申告をしなくても後期高齢者医療制度の窓口負担割合や保険料の算
定ベースに加わる（預金とは異なる申告分離課税のため）」という注意点・落とし穴が存在します。

1. 個人向け国債の発行額が記録的なペースで急増
• 2026年8〜10月は3カ月連続で月1兆円以上が販売され、10月までの累計発行額は8兆2947億円と、年
間過去最高（2006年の7兆5604億円）を早くも更新しています。

2. 国債に向かう個人マネーの規模感
• 年間で約10.5兆円の個人マネーが国債に向かう見込みで、これは新NISA（2026年推計24兆円超）を介
して流入する資金の「ざっくり半分程度」のインパクトを持ちます。

3. 地方銀行における預金の伸び悩みと減少傾向
• NISAの大型化や国債等の金利上昇の影響で預金がよそへ流出しやすくなっており、全国の地銀預金増
加率が低下しているほか、4県（宮城、岐阜、香川、高知）では個人預金そのものが減少しています。

4. 2029年8月以降、個人向け国債の利子が後期高齢者医療費の算定へ反映
• 医療保険制度改正により、2029年8月からは確定申告をしなくても、個人向け国債の利子が後期高齢
者医療の窓口負担割合や保険料等の算定ベースへ自動的に加わることになります。

5. 預金（源泉分離課税）と個人向け国債（申告分離課税）の制度上の違い
• 預金は源泉分離課税で完結するため対象外ですが、個人向け国債の利子は申告分離課税の仕組みを
とっているため、確定申告をしなくても医療費負担の判定対象になるという仕組み上の罠・注意点が
あります。

出所：「マーケットエッセンシャル１０月２１日号」前田昌孝



日本のイールドカーブ（日足）

出所：トレーディングビュー 10

日本のイールドカーブは、日銀の継続的な利上げ期待やインフレ
定着を背景にベア・スティープ化（全体が底上げされつつ長期・超
長期ゾーンの金利差が拡大する動き）が警戒・進行する見通し
です。10年国債利回りは2%〜3%近辺、超長期ゾーンは財政
懸念や需給も交え高止まりが想定されています。



ドルインデックスCFD（週足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 11



ドル/円（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 12



ユーロ/ドル（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 13



ユーロ/円（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 14



豪ドル/円（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 15



コアウィーブ（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 16



17https://www.youtube.com/watch?v=zZrOREdhiiQ



KOSPICFD（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 18



日経平均CFD（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 19



ナスダック100CFD（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 20
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出所：YouTube【石原順チャンネル】
https://www.youtube.com/@ishihara-jun
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