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https://www.youtube.com/watch?v=4KQz9ka7PXQ

楽天証券札幌セミナーアーカイブ配信
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いったい、日本は何がしたいのか？先週も利上げを見送った。一方で為替介入は何度もす
る。インフレなのに消費税を下げる。まさに狂気の経済政策をやっている。
今後、米国の顔色を伺いながら日本は国際的なレポ施設を利用して円を強化し、米国債を売却する必要を避けるだろうが、現状では
JPモルガンが指摘しているように、米財務省のさらなる円買い余力は限定的である。介入は一時しのぎに過ぎない。政治が３流だと経
済も3流になる。

まあ、結論はこうだ。

「日本は、ドル体制を支える『影の流動性供給者』です。その役割は、通貨を発行しながらもドルの信用を揺るがさないことにあります。し
かし、その代償として、日本経済は長期停滞を余儀なくされ、国民の貯蓄は持続的に目減りしています。米国が守ろうとしているのは円そ
のものではなく、円を政策上のツールとして使える状態です。円がその機能を果たす限り、米国は円の完全な崩壊を許しません。同時に、
円がツールであり続ける限り、日本が真の『主権』を手にすることも、アメリカは決して許さないでしょう」

（@e_satellite）

日米安保下で真の主権がない日本は、米国のご都合によって金融政策をやらされているのである。今回の協調介入は米国債の防衛と
いう米国の都合だ。

日本は約1.1兆ドルの米国債を保有している。日本が単独で介入を続ければ、いずれ保有する米国債の一部を売却して資金を調達す
る必要が生じかねない。その場合、米国債の利回りが上昇し、米国内の借り手に負担が及ぶ。こうした事態を避けるため、ベッセントが関
与し、今回の介入ではドルではなくユーロが使われた。
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ベッセントは声明で次のように語った。

「FIMA Repo Facilityは重要な支援メカニズムであ
り、今後数ヶ月で拡大することを提案する」

つまり、日本がドルを必要とする時は、市場で米国債を
売却せずFRBに「担保」として差し出せということだ。

米国にとって大きなリスクは、円キャリートレードが急激
に巻き戻されることだ。投資家は長年、低金利の円を借
り、その資金で米国のテクノロジー株、特にAI関連銘柄
を買ってきた。日本の金利が急上昇したり、あるいは円
が急激に上昇すれば、こうしたキャリートレードの解消が
進み、借入資金で購入された資産の強制売却につなが
るおそれがある。

根本的な解決策は日本がインフレ率まで金利を引き上
げることだが、米国の都合で利上げも自由にやらせても
らえない。また、高市政権としても、大円高になれば株
が暴落してしまう。したがって、今回の協調介入も時間
稼ぎに過ぎない。

出所：Ｘ



日本2年国債金利（日足）1.57％

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 4



日本10年国債金利（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 5



日本30年国債金利（週足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 6
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出所：Ｘ



ドル/円（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 8



ドル/円（５分足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 9



ユーロ/円（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 10



ポンド/円（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 11



豪ドル/円（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 12



メキシコペソ/円（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 13



日経平均CFD（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 14



キオクシア（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 15



NY原油CFD（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 16



米国10年国債金利（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 17
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出所：Ｘ



NYダウCFD（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 19



S&P500CFD（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 20



ナスダック100CFD（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 21



22出所：Ｘ



ゴールドGFD（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 23



24出所：Ｘ



25https://www.youtube.com/@ishihara-jun
出所：YouTube【石原順チャンネル】
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