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https://www.rakuten-sec.co.jp/web/learn/seminar/20260627-01/
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日本の債券利回りが最近過去最高水準に達し、債券市場のボ
ラティリティが急上昇する中、ロイター通信は昨夜、日本銀行が
来年度、巨額の国債保有の縮小を一時停止する可能性がある
と試金石的な報道を行った。

これは、高市早苗首相の拡大する財政支出計画に対する投資
家の懸念が高まる中、首相にとって一定の安堵材料となるだろう。 
この一時停止は、日本銀行の量的引き締め計画における転換
点となるだろう。

同計画は、誰もが失敗に終わるだろうと予想していた10年にわ
たる大規模な金融緩和を解消するため、植田和男総裁の主導
で2024年に開始されたものだ。さて、そうなったわけだ。

もちろん、次のステップはさらなる量的緩和である。 日銀内部関
係者の代弁者として知られるロイター通信によると、6月15～
16日の会合で、日銀は来年3月まで続く債券購入縮小計画を
再検討し、2027年度に向けた新たな計画を提示する見通しだ。
現行の縮小計画に変更はないと予想される中、市場は日銀が
2027年度も月間の債券購入額を削減し続けるのか、それとも
現在のペースを維持するのかに注目している。

出所：Ｘ



ドル/円（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 5



ユーロ/円（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 6



ポンド/円（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 7



豪ドル/円（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 8



メキシコペソ/円（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 9



中央銀行は政府の借金に支配されている

果たして、日本は介入だけで通貨のワイマールスタイルの崩壊を食
い止められるのだろうか？ MMTによる愚策が次々に考案されて
いる。「機会費用の概念がない政府」に効率的な雇用創出など、あ
らゆることに資金を供給させるという考えは、全くもってばかげている。

現在の市場は中央銀行が政府の借金に支配される「財政優位性
（フィスカル・ドミナンス）」の局面であり、米・日ともに金利を上げ
られない。これがバブルがまだ延命する理由だ。



11出所：Ｘ
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現在の状況は18世紀初頭にフランスで起きた「ミシシッピ・
バブル」のひな型に酷似している。通貨インフレと資産投機
を組み合わせて富の効果を偽造したが、国家による過剰な
通貨発行は最終的に破綻の歴史をたどった。

中央銀行による過剰な流動性供給（金融緩和）や財政
拡大によって、企業の業績や実体経済の成長がないままに
資産価格だけが吊り上げられている状態で「カジノ化」した
上昇相場では、投資家は本来の企業価値よりも投機的な
熱狂やマネーゲームに依存するようになり、市場のボラティリ
ティ（価格変動）が非常に大きくなる。

「仮想的な富」はペーパー上の利益にすぎないため、市場の
センチメントが反転したり、金融政策の転換（引き締めな
ど）が起きたりすると、一瞬にして消失するリスク（バブル
崩壊）を孕んでいる。

出所：Ｘ

出所：石原順のメルマガ「マーケットの極意」
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出所：Ｘ



SOX指数CFD（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 14



日経平均CFD（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 15



KOSPICFD（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 16



S&P500CFD（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 17



ナスダック100CFD（日足）

出所：トレーディングビュー・石原順インディケーター 18
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金融インフレの時代には資産価格がほぼ際限なく、つまりシステム
全体が破綻するまで上昇する。しかし、過去の超インフレ期に株
価がどう動いたか？1919～1933年のワイマール共和国や
1978～1988年のメキシコをみれば分かるように、金融インフレ
に積極的に関与するシステムは、つまるところ破綻する。インフレ期
には実質賃金が減少して大衆の生活水準が落ちてしまうからだ。

この相場はまだ完全なシステム崩壊には至っておらず、トランプは
まだ利下げとショックドクトリンによるQE（量的緩和）、あるいは
米国版ソブリンウエルスファンド創設などのウルトラＣを温存して
いる。

出所：石原順のメルマガ「マーケットの極意」



20https://www.youtube.com/@ishihara-jun
出所：YouTube【石原順チャンネル】
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