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WTI原油の長期価格推移（2007年以降）
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（出所 住友商事グローバルリサーチ）
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米国の原油在庫と原油輸出

（出所 EIA）

イラン攻撃以降、輸出は増加。
在庫は急減しているが2023年水準よりはまだ多め。



1147

835.6 

133,632 

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

180,000

200,000

400

500

600

700

800

900

1,000

1,100

1,200

2022 2023 2024 2025 2026

ナフサ 日本 CFR (ドル建て） ナフサ 日本 CFR (円建て) 右

※ CFR ＝ Cost & Freight
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円安の影響でドル建て原油安（ナフサ安）の恩恵を受けられていない。

（出所 住友商事グローバルリサーチ）
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銅価格と取引所在庫

（出所 LME、住友商事グローバルリサーチ）
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LME アルミ 現物価格 MJP 先物(右）

アルミ地金価格と日本向け割増金

（出所 LME、CME）

在庫積み上がり、精錬・加工費は拡大し、鉱石不足懸念後退
DC需要以外の材料を欠く 中東生産設備破損の影響は？

鉄鋼製品の逆襲

（ドル/トン） （ドル/トン）
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トウモロコシ 小麦 大豆 GreenMarket 肥料インデックス(右）セント/ブッシェル ドル/ショートトン

世界的な肥料原料不足が意識されているなかで北米肥料価格はじり高
農産物価格も上昇中だが、今期の生産分への影響は小さい？

（出所 CBOT, Green Market）

農産物価格と肥料
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プラチナ パラジウムドル/TOZ

おまけ 貴金属

（出所 住友商事グローバルリサーチ）

ドル/TOZ ドル/TOZ

一相場終わり 工業系需要後退を意識
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