
優れたビジネスモデルを持つ
タイヤ業界

半分が農作物 利益率が高い
交換用

モデルチェンジ 労働集約的 用途・地域が
分散

代替物不在 消耗品 価格転嫁が容易 高い参入障壁 リスク分散

【長期的な脅威】中国・韓国・台湾メーカーのキャッチアップ、空飛ぶクルマ



ゴム用途の75％がタイヤ



ゴムの種類

天然ゴムは農作物、合成ゴムは化学工業品

天然ゴム

Natural rubber

ラテックス

Latex

RSS

Ribbed smoked sheet

TSR

Technically specified rubber

ゴムの木を傷つけ
ることで流出する
乳液や、界面活性
剤で乳化させたモ
ノマーを重合して
得られる液

ゴム手袋、接着剤
などに使用

合成ゴム

Synthetic rubber

燻製シートゴム

木から採取したも
のを酸で凝固、燻
煙してシート状に
したもの

標準品「RSS3」が
大阪取引所で売買

技術的格付けゴム

木から採取したも
のを自然凝固させ、
粉砕し、ブロック
状にしたもの

標準品「TSR20」が
大阪取引所で売買

石油、ナフサから
作る原料ゴム

四半期ごとに国産
ナフサ価格と、ア
ジアのブタジエン
価格をベースに値
決めして相対取引

代表品種は「SBR」
（スチレン・ブタ
ジエンゴム）



日本が輸入する天然ゴム

01
生産国

輸入に100％依存

品種



天然ゴムの先物価格

RSS3先物 2023年5月中心（円/1Kg）

引用：大阪取引所HP



＜世界＞タイヤ市場シェア
2強の順位は入れ替わる

出所：ブリヂストン



＜ 2022年1～9月＞タイヤ需要（本数ベース）

北米TBが好調

出所：ブリヂストン



ゴム製品関連ピックアップ銘柄

01

銘柄コード 5108 5101 5110 5185

銘柄名 ブリヂストン 横浜ゴム 住友ゴム フコク

業種名称 ゴム製品 ゴム製品 ゴム製品 ゴム製品

上場市場 東証:福証 東証 東証 東証

現在値 4,764 2,090 1,175 1,044

PBR 1.3:連結2112期(実績) 0.68:連結2112期(実績) 0.62:連結2112期(実績) 0.57:連結2203期(実績)

PER 13.17:連結2212期(予想) 8.56:連結2212期(予想) 20.81:連結2212期(予想) 6.84:連結2303期(予想)

EPS 364.29:連結2212期(予想) 247.71:連結2212期(予想) 57.02:連結2212期(予想) 153.32:連結2303期(予想)

決算日 12/31 12/31 12/31 03/31

配当落日 2022/12/29:2022/06/29 2022/12/29:2022/06/29 2022/12/29:2022/06/29 2022/09/29:2022/03/30

配当 170.0 66.0 35.0 52.0

時価総額 3,424,324 359,783 312,232 18,489

対日経平均60日ベータ 0.88 0.83 0.69 0.38

対日経平均52週ベータ 1.04 1.01 0.58 0.50

配当利回り 3.6% 3.2% 3.0% 5.0%

製品・特色

【ブランド】

スポーツ「ポテンザ」

低燃費「エコピア」

【トピック】

蘭トムトム社の子会社を買収し、運行状

況のデータプラットフォームを獲得

【ブランド】

スポーツ「アドバン」

低燃費「ブルーアース」

【トピック】

農機や建機向けタイヤメーカーの蘭アラ

イアンス・タイヤ・グループ社を買収

【ブランド】

スポーツ「ファルケン」

低燃費「エナセーブ」

【トピック】

「ダンロップ」はスポーツ事業での使用

は独占、タイヤ事業では米グッドイヤー

社が欧米で使用

ワイパーブレードラバー国内首位

世界OEMで約40%のシェア

【トピック】

＜中期経営計画＞ASEAN・インド強

化、ライフサイエンス事業への参画



ゴム製品関連ピックアップ銘柄～ ブリヂストン（5108）

12月23日取引中現在
岡三ネットトレーダーWEB2より引用



ゴム製品関連ピックアップ銘柄～ 横浜ゴム（5101）

12月23日取引中現在
岡三ネットトレーダーWEB2より引用



ゴム製品関連ピックアップ銘柄～ 住友ゴム工業（5110）

12月23日取引中現在
岡三ネットトレーダーWEB2より引用



ゴム製品関連ピックアップ銘柄～ フコク（5185）

12月23日取引中現在
岡三ネットトレーダーWEB2より引用


