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NYダウ、日経平均のペアトレード

 NYダウ売り、日経平均買い

→ スプレッドが拡大に着目



２

NYダウ、日経平均のペアトレード
 NYダウ売り、日経平均買い

→ 日経平均：上値重いが、底堅い
→ NYダウ：現在堅調、調整があれば幅が出る
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（出所：JPXよりこころトレード研究所作成）

先物売買動向（外国人投資家）
 一昨年は外国人投資家が約3兆円ほど買い越し

 一昨年末から約5兆円売り越し3千3百億円売り



今期の日経平均採用銘柄業績予想
 ２Qで最高益予想となる

 10月の日経平均入れ替えで確定的に
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（出所：各社会社予想等から作成）



セクター別最終益予想（日経平均採用銘柄）

2018年3月期がピークだったが２Qで最高益更新

前期はソフトバンクの利益が貢献
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（出所：各社会社予想等から作成）



今年度の株式市場

 足元の状況を点検

→景気：米国は回復基調継続予想だが長期の持続性に疑問点
→業績：(米国)前期初+10%→2Q▲20%→3Q▲14.5%

今1Q+52.5% 2Q+89.3％ 3Q+27.6% 今期+42.8%、来期+9.7%
1Q大幅に伸びる。2Q高いハードルが超える。3Qも予想上昇中

 為替：円安になっているため、輸出関連企業に着目
→日銀短観は107円前後、上方修正期待

 株式：日本株は下値堅い、米国は最高益と自社株買いの恩恵

→日本：BPS22000円前後、先物買戻し、日銀、個人待機資金

→米国は業績期待。自社株買い2020年超え。利上げ時期に着目

 株価調整には十分注意

→業績のピークアウトはコロナを加えた５つのリスクに留意

●米国:上昇の継続はあるか、日本:下値の堅さを活用
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岡三証券・岡三オンライン証券経営統合記念キャンペーン
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口座開設で最大50000円キャッシュバック
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くりっく株365入門オンラインセミナー
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くりっく株３６５ ６つのポイント
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＜米国NY州サマータイム適用期間における取引時間＞

ほぼ２４時間、祝日でも取引できる！
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●買いポジションは配当が受け取れる ※DAXを除く

※金利相当額の支払い額が、配当相当額の受取り額を上回る場合があります。

くりっく株３６５は配当がもらえます
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 日経225（日経平均株価）

→ 配当が集中している月（３・９月）に着目した投資

● 3月と9月は日経225の配当に着目
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くりっく株３６５は配当がもらえます



成長株投資で大事なこと

 業績が伸びるのは当たり前

→高いPER銘柄は数年先の業績を先取りしている
→高PER：PER30倍以上の銘柄すべて
→ 2ケタ後半や100倍を超えるような銘柄は特に

 相場に注意
→相場悪いと厳しくジャッジされる
→マザーズ指数に着目
→ IPO直後の銘柄はプレミアムが乗っている。ダラダラ持ちは厳禁

 それでもあなたは新興株・成長株投資をやりますか？

→成長株投資は株の王道、新興株は成長株が沢山あるのは理解
→相場のサイクルや賞味期限はあなたに合わせてくれない投資

●高PER株は椅子取りゲーム
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9519 レノバ

 太陽光やバイオマスなどの発電を行う企業
 再生エネルギー相場でなぜか人気化
 売上300億円前後で時価総額4000億円
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7047 ポート

 就職、カードローン、リフォームの三本柱でネットメディアを運営
 三本の柱の収益が大きく伸びる
 規模の拡大に収益がついて生きている間は成長も株価に織り込みも
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