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日米主要株式指標の推移

2022/6/30 投資のベースキャンプ 2

出所：Google Financeより作成（2022年1月からの推移）

2022年6月28日現在



2022年下半期悪いシナリオ
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•原油高が止まらず、為替も円安基調が加速し、企
業はコスト高が止まらない

•日本国内の物価が急騰し続け、消費者の購買意欲
の低下で企業業績は悪化

• 7月の参議院選挙で与党惨敗の場合は、日本の政
策が変更される

•米国インフレ加速が止まらず、利上げも加速し、
米株がさらに大きな下げに転じた場合、日本株も
影響を受ける可能性が高い



2022年下半期良いシナリオ
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•企業業績は、コロナ前の状態に戻ってきた企業や
それ以上の業績を出す企業が増えているため、企
業予想や市場予想を上回る成果が多々見られる

•海外入国者の緩和に伴い、インバウンド需要期待
が高く、円安がそれに拍車をかける

•原油高の推移が維持または減速していけば、企業
コストは削減され、企業にとってプラス材料へ

•世界経済も悪化しなければ、日経平均は・・・


