
出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 1

米新規失業保険申請件数の推移
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出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 2

米新規失業保険申請件数の推移

＊リセッション期間の初月の申請件数（百万件）
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出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 3

米非農業部門雇用者数とS&P500の推移
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出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 4

米平均時給・失業率およびS＆P500の推移
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出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 5

TOPIXと景気先行指数・一致指数の推移
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出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 6

日経平均株価と米国10年債利回りの推移
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出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 7

GPIFのポートフォリオ

＊GPIF＝年金積立金管理運用独立行政法人（運用資金＝160兆円）



出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 8

WTI原油とS＆P500の推移
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出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 9

米国の石油掘削リグ稼働数の推移
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出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 10

米ガソリン需要の推移
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出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 11

原油市場の動向
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出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 12

メキシコ・ペソとWTI原油の推移

8

10

12

14

16

18

20

22

24

2610

30

50

70

90

110

130

2011年 2013年 2015年 2017年 2019年

WTI原油（ドル/バレル、左軸） メキシコペソ/米ドル（右軸）



出所：各種資料からエモリキャピタルマネジメント作成 13

南アフリカランドとプラチナ価格の推移
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