
モラルハザード政策が一生に一度もみられないような
インフレ圧力を引き起こす可能性がある

1

インフレはプーチンのせいか？

元米財務長官のローレンス・
サマーズは、「第二次世界大
戦の水準に近い規模でマクロ
経済に刺激を与えている。こう
した政策が一生に一度もみら
れないようなインフレ圧力を引
き起こす可能性がある。心配
されるのは、景気後退を引き
起こさずにインフレの発生を封
じ込めるのは、いまだかつてな
い至難の業となる恐れがある
ことだ」と述べた。

出所：ゼロヘッジ



2出所：Twitter



インフレになれば、新しいバブルを作れない

FRBは市場に介入し金
融市場の信用の流れを
維持するモラルハザード
政策を、それが崩壊する
まで続けるだろう。グリー
ンスパン以降の金融政
策は「後始末戦略」であ
り、資産価格バブル に
は事前に働きかけず、資
産価格バブルの崩壊後
に思い切り緩和的な金
融政策で極力相殺する、
という考え方である。だ
が、インフレになれば、新
しいバブルを作れない。

3
出所：リアル・インベストメント・アドバイス



4

S&P500（日足）と短期売買シグナル
三尊崩れのパターンが出ていたが、2月24日に金融機関の大規模買いが入った

利上げをしないとインフレ懸念
が浮上し、利上げをすると景気
後退や株の下落を招来する。

米国は3月も量的緩和を継続
中。日本は指値オペで追加の
緩和をした。

株式市場は停戦を睨み、それ
を望むがまだ不透明。

したがって、株式市場は生煮え
の不味い料理を食わされてい
るような中途半端な相場。

出所：筆者作成



日経平均CFD（日足）（赤↑：買いシグナル・黄↓：売りシグナル）

5出所：楽天MT4・石原順インディケーター



キャシーウッド率いるARK Innovation ETFの日足と短期売買シグナル

6出所：筆者作成



7https://media.rakuten-sec.net/articles/-/36184
出所：Twitter



8

バークシャーの手元キャッシュも過去最高水準に膨らんでいる

出所：バークシャーの資料を元に石原順作成



バークシャーハサウェイ（日足）と短期売買シグナル

9出所：筆者作成



バークシャーハサウェイ（日足）と中期売買シグナル
チャート青：買い持ちチャート赤：売り持ち

10出所：筆者作成



11

米国のイールドカーブとS＆P500の推移

出所：ストックチャーツ 出所：Twitter



ドットコムバブル崩壊とリーマンショック時のイールドカーブ
（2000年・2008年）

12出所：ストックチャーツ



米国の逆イールドと景気後退期

13出所：セントルイス連銀



今、ここ。次への準備を

14

世界金融危機（リーマンショック）→
中央銀行バブル（国家管理相場）
→戦争と革命（富の再配分）という
予想されるフェイズ（位相）のなかで、
「紙幣の大増刷と信用創造」のフェイ
ズは今年から徐々に次の段階（戦争
と革命）に移行していきそうだ。

私有財産は文明と結びついている。

出所：レイ・ダリオ（リンクトイン）

インフレが問題になっていても、FRB
がそれに対してできることは何もない。
しかし、彼らは、市場を落ち着かせる
ために、かなりのショーを行っている。
それは、タイタニック号が沈むときの
オーケストラの演奏を少しだけ思い出
させる。



15出所：Twitter
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出所：Twitter



17
出所：Twitter



18
出所：Twitter
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国別の債務残高の対GDP比

少子高齢化が進む日本で債務残高が増加すると…
出所：ヴィジュアル・キャピタリスト出所：Twitter



ドル/円（日足）（赤↑：買いシグナル・黄↓：売りシグナル）

20出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ドル/円（月足）
チャート青：買い持ちチャート赤：売り持ち

21出所：筆者作成



豪ドル/円（日足）（赤↑：買いシグナル・黄↓：売りシグナル）

22出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ユーロ/豪ドルと
ポンド/豪ドルの
日足

4月4日から楽天
FXで取引できま
す。

23
出所：カスタムチャート



24

出所：Twitter



25

FRBが市場に介入し金融市場の信用の流れを維
持する政策（モラルハザード）に打って出たとき、
われわれの経済に何が起こったのか、そして今日の
市場が典型的なバブルとどう違うのだろうか？現
在の相場は「バブル」というよりも「国家管理相場」
である。

限界があるとすれば、中央銀行がコントロールを
失ったときには壊滅的な打撃を受け、より大きな
「平均への回帰」が歴史的な崩壊をもたらすことに
なるだろう。

2008年の暴落は事実上、ミニ暴落であった。修
正は行われなかった。その代わり、2008年の暴落
は膨大な負債によって覆い隠され、避けられない
大暴落が起こったとき、その深刻さは歴史上のど
の暴落をもはるかに超えるものになることが確実と
なったのである。

出所：Twitter
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