
バフェットの資産運用で学ぶべきこと
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バフェットは3年連続で株式を売り越し

2月14日に判明したウォーレン・バ
フェット（バークシャー・ハサウェイ）の
SEC報告書（フォーム13Ｆ）によると、
バフェットは3年連続で株式を売り越し
た。株式の売却額は購入額を109億
ドル（約1兆2500億円）上回っている。
バフェット指標が200を上回るような局
面では利食いを優先させているのだろ
う。

出所：『トウシル』 https://media.rakuten-sec.net/articles/-/36184



バークシャーの手元キャッシュは過去最高水準に膨らんでいる
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「チャーリーと私は、過去に時々、
同じようなキャッシュヘビーポジ
ションに耐えたことがある。この
ような時期は決して楽しいもの
ではなかったが、決して永続的
なものでもない」

（ウォーレン・バフェット）

バークシャーのバランスシートに
は、1440億ドルの現金および
現金同等物が含まれている。こ
のうち1200億ドルは米国財務
省証券で、すべて1年以内に満
期を迎える。

出所：バークシャーの資料を元に筆者作成



バフェット指標

3出所：gurufocus



シラーPER
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出所：https://www.multpl.com/shiller-pe



バークシャー・ハサウェイの現金ポジション比率（2001年7月～2021年3月）

5出所：gurufocus

出所：S&P500の資料より石原順作成



イールドカーブとS&P500（2022年3月1日）

6出所：ストックチャーツ



イールドカーブとS&P500（2020年2月）

出所：ストックチャーツ
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イールドカーブとS&P500（2018年8月）

出所：ストックチャーツ 8



ドットコムバブル崩壊とリーマンショック（2000年・2008年）

9出所：ストックチャーツ



10出所：Twitter



11出所：Twitter



今、ここ。次への準備を
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世界金融危機（リーマンショック）
→中央銀行バブル（国家管理相
場）→戦争と革命（富の再配分）
という予想されるフェイズ（位相）
のなかで、「紙幣の大増刷と信用創
造」のフェイズは今年から徐々に次
の段階（戦争と革命）に移行して
いきそうだ。

私有財産は文明と結びついている。



1946 年以降の S&P500 中間選挙年の季節変動パターン
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All Years: 全年 All Midterm Years: 全中間年 1st Term Miderm Years： 一期目の中間年
Democratic Pres Midterm: 民主党大統領の中間年 2nd Year New Dem Pres: 民主党大統領
の2 年目
出所：トレーダーズアルマナック（パンローリング）



恐怖と欲望指数

出所：CNNマネー 14



ナスダック100CFD（日足）（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）

15出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ドル/円のシーズナルパターン

16出所：投資アノマリーカレンダー2022（パンローリング）



ドル/円（日足）（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）

17出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ドル/スイスフラン（日足）（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）

18出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ユーロ/ドル（日足）（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）

19出所：楽天MT4・石原順インディケーター



NY原油CFD（日足）

20出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ゴールドCFD（日足）（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）

21出所：楽天MT4・石原順インディケーター


	バフェットの資産運用で学ぶべきこと
	バークシャーの手元キャッシュは過去最高水準に膨らんでいる
	バフェット指標
	シラーPER
	バークシャー・ハサウェイの現金ポジション比率（2001年7月～2021年3月）�
	イールドカーブとS&P500（2022年3月1日）�
	スライド番号 7
	スライド番号 8
	ドットコムバブル崩壊とリーマンショック（2000年・2008年）
	スライド番号 10
	スライド番号 11
	今、ここ。次への準備を
	1946 年以降の S&P500 中間選挙年の季節変動パターン�
	スライド番号 14
	ナスダック100CFD（日足）（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）��
	ドル/円のシーズナルパターン�
	ドル/円（日足）（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）�
	ドル/スイスフラン（日足）（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）�
	ユーロ/ドル（日足）（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）�
	NY原油CFD（日足）�
	ゴールドCFD（日足）（赤↑＝買いシグナル・黄↓＝売りシグナル）�

