
どの報道機関も中央銀行に質問しようとさえしない

「政府」というのは、共和党と民主党の二大政党による高度な党派性を
持った官僚機構のことではない。

「政府」は大文字の Government のことであり、選挙に影響されず、
大衆運動にも影響されず、自らを法の及ばない存在にしている凝り固
まったディープステート(闇の政府)のことである。

株式や経済の大崩壊を招くことなく、このような事態を解消するにはどう
すればよいのだろうか? どの中央銀行もそれについて話そうとはしない。そ
して、どの報道機関も彼らに質問しようとさえしない。
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テーパリングは正常な軌道に戻るふりをするためのパフォーマンス

テーパリングは、正常な軌道に戻るふりをするためのパフォーマンスである。
正常な状態への道はない。2017年から 2019年にかけてチャンスが
あったのに、当時は全員がそれを利用できず、今、FRB は昨年からバラ
ンスシートを再び2 倍にしている。

彼らは市場を吹き飛ばさずに、4.5兆ドルのバランスシートから自分たち
を引き出すことができなかった。8.2兆ドルから 9兆ドルになろうとしてい
るバランスシートからは確実に引き出せないだろう。ゲームオーバーだ。二
度とやるな！
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連銀のバランスシートの推移（2002年～2021年）

出所：ゼロヘッジ 3



S＆P500指数の推移と米国のイールドカーブ

4出所：ストックチャーツ



では、将来はどうなるのか？

では、将来はどうなるのか。FRB は資産価格をファンダメンタルズからさ
らに乖離させ続けるだろう。貧富の格差はさらに悪化するだろう。FRBが
毎月 400億ドルの MBS を購入することで、住宅市場から人々が追い
出され続けるだろう。

これが FRBの使命なのか? これは社会をさらに根底から破壊する以外
の何かを達成するのだろうか? 資産バブルをますます大きくすることが、
金融の安定をどのように促進するのか? 不可解だ。 投資家は、利益が
出続けている今はこれらの疑問を気にしないだろう。
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投資家がこれらの疑問を抱くのは・・

投資家がこれらの疑問を抱くのは、利益が出続けている今の時期ではな
く、歪みの影響が明らかになった後である。その時にはもう手遅れかもしれ
ない。

FRBがこの異常な金融政策をどうやって解消することができると考えてい
るのだろうか? 2008以降、それができなかった。2008 年以降はできな
かったのに、今はどうやってできるのだろうか? 歴史的に見ても、金融政策
の正常化に本格的に舵を切るというのは幻想に過ぎない。

FRB は好きなだけ話をすることができる。しかし、ことわざにもあるように、
「口は災いの元」だ。中央銀行には何ができるのか? 出口のドアはない。

出所：ゼロヘッジの「FRBのバランスシートは過去最高、出口はどこか？」と「権力に酔う権威主義者たち：今こそ政府を再調整する時だ」か
ら抜粋
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石原順のメルマガ 「マーケットの極意」

7出所：石原順メルマガ



債務増加の爆発と所得増加の内部崩壊パターンはさらに悪化

「過去15年にわたり私
たちが抱えてきた金融
不安のほとんどがFRB
の緩和策から生じたこと
は明らかである」 「債務
増加の爆発と所得増
加の内部崩壊パターン
は さらに悪化している」
（マーク・ファーバー）

8
出所：マーク・ファーバー博士の月刊マーケットレポート



ブレイナードＦＲＢ理事、パウエル氏との違い示唆
－次期議長人選控え 誰が選ぶのか！？

9出所：ツイッター



石原順氏の講演でメガトレンド試用版プレゼント（8/31まで、パスワー
ドは講演中にお伝えします）｜メタトレーダー（MT4）で日経225、
NYダウ、金、銀が取引きできる｜楽天証券

7月31日（土）投資戦略フェア

「注目銘柄は！？FX・株価指数・原油・ゴールド相場の年後半見通し」
石原順
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https://www.panrolling.com/seminar/tmp/rakutenmt4.zip
https://www.rakuten-sec.co.jp/web/cfd/


ドル/円（日足）

11出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ユーロ/ドル（日足）

12出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ユーロ/円（日足）

13出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ポンド/円（日足）

14出所：楽天MT4・石原順インディケーター



NZドル/円（日足）

15出所：楽天MT4・石原順インディケーター



豪ドル/円（日足）

16出所：楽天MT4・石原順インディケーター



日経平均CFD（日足）

17出所：楽天MT4・石原順インディケーター



S＆P500CFD（日足）

18出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ナスダック100CFD（日足）

19出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ゴールドCFD（日足）

20出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ゴールド先物のシーズナリーチャート（過去20年の平均）
年後半高

21
出所：エクイティクロック



法定通貨対ゴールド
（オレンジ：蘭ギルダー 黒：英国ポンド 青：米ドル）

22出所 レイ・ダリオ Linkedin



NY原油CFD（日足）

23出所：楽天MT4・石原順インディケーター



NY原油のシーズナリーチャート（過去20年の平均）
年末買い

24出所：エクイティクロック


