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楽天証券 サービス開始22周年記念セミナー
番外編‼『先取り★マーケットレビュー』
サブセミナーにて10時10分～10時50分（予定）

出演者：石原順氏、大里希世氏、永倉弘昭氏

こちらのセミナーは申し込みが必要です。

https://www.rakuten-
sec.co.jp/web/learn/seminar/
seminar_study_22nd/

https://www.youtube.com/watch?v=9aCznmF0zLo



アップル、アマゾン、エヌビディア、P＆Gの日足

2出所：パンローリングカスタムチャート・石原順インディケーター



NYダウのシーズナリーチャート（過去20年の平均）

3出所：エクイティクロック



NYダウCFD（日足）
メガトレンドフォローの売買シグナル

4出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ナスダック100CFD（日足）
メガトレンドフォローの売買シグナル

5出所：楽天MT4・石原順インディケーター



マイクロソフト（青）、アップル（グレー）、アマゾン（オレンジ）の株価推移

6
出所：ヤフーファイナンス

マイクロソフトの時価総額が2兆ド

ルを超え、アップルに次いで時価総
額２兆ドル企業の仲間入りを果た
した。ナスダック指数に加え、
S&P500指数も史上最高値を更

新し、再びハイテク株を中心に米
国株へ資金が向かっている。米国
におけるインフレ懸念が高まりつつ
あるものの、実際の長期金利は今
のところ安定している。抑制された
金利は確かにハイテク株にとっては
追い風だ。ただ、先行きに全く問題
がないかと言えば決してそうではな
い。



日経平均のシーズナリーチャート（過去20年の平均）

7
出所：エクイティクロック



日経平均CFD（日足）
メガトレンドフォローの売買シグナル

8出所：楽天MT4・石原順インディケーター



1949 年以降、S&P500 の一年間のシーズナルパターン
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出所：トレーダーズ・アルマナック

エヌビディア（日足）



S＆P500CFD（日足）
メガトレンドフォローの売買シグナル

10出所：楽天MT4・石原順インディケーター



6月から8月の米国IPOの資金調達額
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FRBによる債券購入プログラムは金利を低く抑え、
パンデミックの間も市場に有り余るほどの流動性を
注入し、金融市場に活況をもたらしてきた。この結
果、株価は史上最高値を更新し、バリュエーション
はかつてないまでに高まっている。もう一つその過
剰流動性の恩恵を受けている市場がある。米国の
新規株式公開（IPO）市場だ。調査会社の
ディールロジックが発表したレポートによると、米国
のIPOによる資金調達額は今年すでに1,710億
ドルに達し、2020年の年間分（1,680億ドル）
を上回る勢いで進んでいる。

出所：ゼロヘッジ



ブラックマンデーとのアナログモデル

12出所：ゼロヘッジ



ビットコイン相場とITバブル

13出所：ゼロヘッジ



債券市場の国有化の後は・・

モルガン・スタンレーは、

「2020年に債券市場を国有化した後、今度はFRBが出てきて株式を
買い始めざるを得なくなるのか？」と疑問を呈し、「次の20％の下落の
後に明らかになるだろう。その時点で、FRBのタカ派的な姿勢はすべて
消え去り、パウエル（あるいは後任のカシュカリ）は、最後にして最大の
資産バブルを放出する準備として、超ハト派的なモードに移行するだろう
と予想する…」

と述べている。

いずれにせよ、FRBも日銀にならって株を買うとウォール街も思っているよ
うだ。
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配当貴族指数銘柄の配当利回りランキング トップ20

15出所：筆者作成



景気のサイクルとセクター別株式投資のサイクル
社会主義政策で市場と景気のサイクルが消失しているが・・

16出所：ゼロヘッジ
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