
新型コロナウイルスの感染者数と死亡者数
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米国ジョンズ・ホプキンズ大学のシステム科学工学センター（Johns Hopkins CSSE）

https://gisanddata.maps.arcgis.com/apps/opsdashboard/index.html#/bda759
4740fd40299423467b48e9ecf6

https://gisanddata.maps.arcgis.com/apps/opsdashboard/index.html#/bda7594740fd40299423467b48e9ecf6


上海総合指数（日足）
馬鹿馬鹿しい上昇が続いている

2出所：筆者作成



日経平均（日足）
中国の代わりに日本が売られているが楽観的

3出所：筆者作成



世界の中央銀行のバランスシート
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2007年、世界の株式時価総額は65兆ドル
だったが、2019年の世界の株式時価総額は
85兆ドルまで増加した。これは、20兆ドルの増
加であり、中央銀行のバランスシートの拡大に
ほぼ相当する。

出所：Real Investment Advice

https://realinvestmentadvice.com/wp-content/uploads/2020/02/Global-Central-Bank-Balance-Sheets.png
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アップル（週足）フィルター付き逆張り手法

出所：筆者作成



Appleの営業利益は基本的に何年も横ばい
であったにも関わらず株は急上昇
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出所：ゼロヘッジ



S&P500と税引き後米国企業利益の推移
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出所：Real Investment Advice

https://realinvestmentadvice.com/wp-content/uploads/2020/01/SP500-Price-CorporateProfits-013020.png


FRBのバランスシートの月次変化

8出所：マーク・ファーバー博士の月刊マーケットレポート（パンローリング）



FRBはもはや制御できないモラルハザードモンスターバブ
ル（ニューアブノーマル相場）を作り出した。

9出所：ゼロヘッジ



信用取引の残高の伸びとS&P500
（グレー：リセッション 青：マージンデットの伸び率 オレンジ：S&P500インデックス）

10出所：Real Investment Advice

https://realinvestmentadvice.com/wp-content/uploads/2020/02/SP500-Margin-Debt-Growth-020620.png


FRBのバランスシートの拡大と金融市場での投機的リ
スクテイクとの間に明確な相関関係がある

11
出所：Real Investment Advice

https://realinvestmentadvice.com/wp-content/uploads/2020/01/Fed-Balance-Sheet-SP500-011020.png


米国株・債券時価総額の対名目GDP比
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出所：マーク・ファーバー博士の月刊マーケットレポート（パンローリング）

「2018年、米国の名目GDP（国内総生産）
成長率が国債発行残高の増加率を下回った。
つまり、成長が全くなかったことになる。米国人
がみているのは成長の幻想だ。つまるところ借用
証書）を発行して、それを使った数字を成長と
うたっているにすぎない。しかし、歳出は決して成
長ではないのだ」（ジェフリー・ガンドラック）



アマゾン（週足）フィルター付き逆張り手法

13出所：筆者作成



NYダウ（週足）フィルター付き逆張り手法

14出所：筆者作成



S&P500（日足）
買い場・売り場は200日標準偏差バンドの±3シグマが目安

15出所：筆者作成


