
ユーロ/ドル（日足）

1出所：楽天MT4・石原順インディケーター



選挙やワクチンでもドルは鳴かず飛ばず

2
出所：ゼロヘッジ



NZドル/ドル（日足）

3出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ドル/円（日足）と逆張りシグナル

4出所：石原順のメルマガ「マーケットの極意」



日経平均（日足）と逆張りシグナル

5
出所：石原順のメルマガ「マーケットの極意」



ポンド/ドル（日足）

6出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ドル/スイスフラン（日足）

7出所：楽天MT4・石原順インディケーター



先取りマーケットレビューリスナーに
ラリーカレンダーをプレゼント！（10名様）

ラリー・ウィリアムズの投資アノマリーカレンダー
2021

“サイクル”を知り、経済指標を確認すれば、お
のずと日々のポイントがわかる！

Patience is the virtue of successful 
traders who wait for the right time 
and trade

――忍耐とは、適切なタイミングと絶好のト
レードを待つ成功者の美徳である。
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https://www.tradersshop.com/bin/showprod?a=15686&c=9784775969274&loc=rkm



二人は共依存
経済政策は株価を上げるためにあるのか！？カウンセリングにきた強気のS&P500くんとイエレンさん

9
出所：マーク・ファーバー博士の月刊マーケットレポート（パンローリング）
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バイデン大統領で米国の衰退は加速するだろう。
サイクルがより明確になった。

出所：https://www.linkedin.com/pulse/big-cycles-over-last-500-years-ray-dalio

https://www.linkedin.com/pulse/big-cycles-over-last-500-years-ray-dalio


FRBのバランスシート縮小が止まったのは
2019年８月28日であった
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当然ながら、FRBシンパは新
型コロナウイルス（COVID-
19）危機でFRBが紙幣増刷
を余儀なくされたと擁護するだ
ろう。それは分からなくもない。

だが、FRBのバランスシート縮
小が止まったのは2019年８
月28日であった。つまり、新型
コロナ危機のだいぶ前から
FRBはバランスシートを広げ始
めたのだ（図４）。

出所：マーク・ファーバー博士の月刊マーケットレポート（パンローリング）



MMTコンビで市場はさらにジャブジャブに！？
（Modern Monetary Theoryかマジカル・ミステリー・ツアーか？）
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出所：マーク・ファーバー博士の月刊マーケットレポート（パンローリング）



連銀のバランスシートとS＆P500の推移

13出所：リアルインヴェストメントアドバイス



中央銀行のバランスシートの拡大予測

14出所：ゼロヘッジ・モルガンスタンレー



恐怖と欲望指数

15
出所：CNNマネー



AAII Investor Sentiment Survey（投資家センチメン
ト調査）AAIIセンチメントとS&P500の推移

16
出所：リアルインベストメントアドバイス



テスラ（日足）バブル相場のインディケーター

17
出所：筆者作成



S＆P500は史上最も高いバリュエーション水準

18出所：ゼロヘッジ



1月のNYダウは1987年1月以来の最高の月間パフォーマンス
（1987年は10月にブラックマンデーが起こったが、これは注意すべき現象である）

19
出所：ゼロヘッジ



日経平均（日足）

20
出所：筆者作成



コロナ禍で追加された15兆ドルの流動性により
3月以降世界的な株価上昇相場に・・

21
出所：ゼロヘッジ



MSCIの世界株インデックス

22
出所：ゼロヘッジ



ビットコイン高騰で最高値更新

23出所：ゼロヘッジ



S&P500（青）と
税引後利益（オレンジ）、実質GDP（グレー）の推移

24
出所：ゼロヘッジ



GSによるS&P500のEPS見通し

25出所：ゼロヘッジ



GSによるS&P500指数の見通し

26
出所：ゼロヘッジ



この相場に「死角」はないのか？ヒューズに火をつける火花

1 ウイルスが突然変異して「ワクチン」が効かなくなる

2 コビド19ウイルスワクチンの配送には、予期せぬ製造、流通、保管上の問題がある

3 ワクチンが遅れ、タイムリーなワクチンがないと、コビド-19の拡散が激化する

4 コビドの拡散が1ヶ月間続くと、全国各地で州の封鎖、企業、学校の閉鎖、「自宅待機命令」、外
出禁止令の発令などが増加する

5 議論されている選挙結果は、訴訟が増加し、2021年まで続く

6 2021年第2四半期の世界経済成長は再加速に失敗

7. 住宅価格の上昇の影響を受けて住宅が下落し、購入のしやすさが損なわれる。住宅の経済乗数
効果が逆転

8. 消費者・企業の信頼感が低下

9. 債券スプレッドが拡大

10. 分裂した党派的な下院は、大規模で信頼性のある景気刺激法案の提出に失敗

11. 投資家は、金融政策ではもはや経済成長を促進したり、促進したりすることはできないと認識

12. 予期せぬ経済の低迷により、デフレ状態が加速

13. 大規模な企業の不正が発覚し、投資家の信頼をさらに低下させる
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今、長期投資をすると、
今後 10 年間の期待リターンはマイナスになる可能性が高い。

28
出所：リアルインヴェストメントアドバイス



ＥＣＢ、保有債券に損失発生しても破綻せず＝ラガルド総裁

［フランクフルト １９日 ロイター］ - 欧州中央銀行（ＥＣＢ）のラガルド総裁は１
９日、ＥＣＢは買い入れた債券に万一損失が生じても「破綻したり資金が尽きたりする
ことはない」と言明した。

欧州議会で質問に答え「ユーロシステムは通貨ユーロの唯一の発行体として、必要に応
じて追加の流動性を生み出すことができる」と説明した。

「従って定義上、ユーロシステムは破綻したり資金が尽きたりすることはない。また仮に金
融損失が発生したとしても、物価安定を維持する能力が損なわれることはない」と強調し
た。

ラガルド氏はＥＣＢが保有する政府債務を帳消しにする法的根拠はないと指摘した。
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熱狂に絡めとられてしまわないための7つのルール
これらを取り入れることができれば、長期的には投資目標を達成することができる。最終的には、市場は常に上昇

と下降を繰り返すサイクルで動いていることを理解することが重要だ。

1) 敗者を売り、勝者を走らせる

単純なことのように思えるが、通常、人々は勝者を売り、敗者を保持してしまう。

2）安く買って、高く売る

投資のために過剰に投資することを正当化するために言い訳をすべきではない。
長期的には、高すぎる投資は常にリターンを減少させる。

3)今回は違うは決してない

今回は違うと言うことはない。歴史は正確に繰り返さないかもしれないが、それ
は一般的に韻を踏んでいる。
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4）忍耐強くあること

投資を急ぐことはない。また、本当の機会が来るまで現金の上に座っていることに問題はな
い。忍耐強くあることは、トラブルに巻き込まれないための優れた方法だ。

5）テレビは消せ

テレビを見ることによって達成される唯一のものは、血圧を上昇させるだけだ。

6)リスクはリターンに等しくならない

保守的に投資し、可能な限りのリスクを最小限に抑えながら、時間をかけてお金を増やし
て行くべきだ。

7）群れに逆らって行く

誰もが市場の方向性に同意しているときには、何らかの理由があるため、一般的には、何
か他のことが起こることになる。誰もが売っているとき買い、そして誰もが買っている時に売
ることだ。
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