
量的緩和には「出口」がない
「QEじゃない」QE4が始まった：FRBは来週から

月額600億ドルの短期債の購入を開始する

1出所：ゼロヘッジ

https://www.zerohedge.com/s3/files/inline-images/purchase trends.jpg?itok=S4zUT8M8


連邦準備銀行の総資産
3兆9,458億ドル（2004～2019年）

2出所：セントルイス地区連銀



2019年9月から債務の買い入れが急拡大している

3出所：ゼロヘッジ

https://www.zerohedge.com/s3/files/inline-images/2019-10-11 (3).jpg?itok=AExFGiwT


量的緩和を永久に続けられるなら、経済政策で誰も苦労などしない。
政府がいくら膨大な予算を組んでも、企業がいくら負債を抱えようと、
政府は国債、企業は社債を中央銀行に買ってもらえばいいのである。
もしMMTが事実なら、いま世界で1番お金持ちの国はジンバブエだっ

たはずだ。アルゼンチンもとても裕福になっているはずだ。

• パウエルは、「今回の措置はQE4ではない」と述べており、正式名称は、準備金管理（Reserve 
Management）となっている。量的緩和再開については、来週のメルマガでも取り上げるが、いずれにせ
よ、米国が量的緩和を再開ということに変わりはない。今後、連銀は銀行が保有する短期米国債を合計
毎月600億ドル、少なくとも今後半年にわたって購入する。レポ市場介入も10月中といっていたが、来年
１月まで延長される。

• 量的緩和には「出口」がないことを認識させられる事態だが、量的緩和を永久に続けられるなら、経済政
策で誰も苦労などしない。政府がいくら膨大な予算を組んでも、企業がいくら負債を抱えようと、政府は
国債、企業は社債を中央銀行に買ってもらえばいいのである。

• しかし、この世にタダ飯（フリー・ランチ）というのは存在しない。著名投資家のジム・ロジャーズは「今後、
私の人生で一番のベア（弱気）マーケットに突入する」と警告し、「債権バブルはあらゆるバブルと似てい
るが、これまでで最も酷いバブルだ。もしバブルがはじけたら、極めて多くの人々が甚大な損失を被るだ
ろう。世界の歴史の中で、金利水準が世界中これほどの規模で低下したり、マイナス金利となった例は
ない。MMTは（ちょっと）ばかげていると思う。いろいろ試されてはいるが、もしMMTが事実なら、いま世
界で1番お金持ちの国はジンバブエだったはずだ。アルゼンチンもとても裕福になっているはずだ。私は
MMTなどばかげていると思う。｢タダ飯｣なんてものは、世の中に存在しないのだから。一時的には効果
はあるかもしれないが、長期的にはしっかりと裏付けされたお金がないと、全てが瓦解する。」と、述べて
いる。

• 現在の資産も負債も膨らますというねずみ講的両建て経済がいつまで続くのかまからないが、おそらく、
ある日突然崩壊することになるだろう。しかし、今回の措置でバブルは目先、延命する可能性もある。
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出所：石原順のメルマガ「マーケットの極意」
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ブログ「石原順の日々の泡」

https://ishiharajun.wordpress.com/



参加者特典の逆張り売買インディケーター
（楽天ＭＴ４）
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7
https://www.panrolling.com/customchart/
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https://ishiharajun.wordpress.com/

ブログ「石原順の日々の泡」

https://ishiharajun.wordpress.com/


ドル建て日経平均先物（日足）
順張りの標準偏差ボラティリティモデル

9
出所：パンローリングカスタムチャート



NYダウ先物（日足）
順張りの標準偏差ボラティリティモデル

10
出所：パンローリングカスタムチャート



S&P500先物（日足）
順張りの標準偏差ボラティリティモデル

11
出所：パンローリングカスタムチャート



ナスダック先物（日足）
順張りの標準偏差ボラティリティモデル
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出所：パンローリングカスタムチャート



ゴールド先物（日足）
順張りの標準偏差ボラティリティモデル

13
出所：パンローリングカスタムチャート



ドル/円（日足）
順張りの標準偏差ボラティリティモデル

14
出所：パンローリングカスタムチャート



ポンド/ドル（日足）
順張りの標準偏差ボラティリティモデル

15
出所：パンローリングカスタムチャート



ポンド/円（日足）
順張りの標準偏差ボラティリティモデル

16
出所：パンローリングカスタムチャート



ウォーレン氏の資本主義「改造」、実現なるか
身構える米経済界、ウォーレン大統領就任の可能性に懸念と不信感

（ＷＳＪ）

反ビジネス・反ウォール街
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アップル（日足）
順張りの標準偏差ボラティリティモデル
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出所：パンローリングカスタムチャート



フェイスブック（日足）
順張りの標準偏差ボラティリティモデル
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出所：パンローリングカスタムチャート



マイクロソフト（日足）
順張りの標準偏差ボラティリティモデル
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出所：パンローリングカスタムチャート



エヌビディア（日足）
順張りの標準偏差ボラティリティモデル

21
出所：パンローリングカスタムチャート


