
米10年国債金利（日足）
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ドルインデックス先物（日足）
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ドルインデックス先物（週足）
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ユーロ/ドルの日足と4時間足
トレンドサイクル＋MACD
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ユーロ/ドルの60分足と30分足
トレンドサイクル＋MACD
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ポンド/ドルの日足と4時間足
トレンドサイクル＋MACD
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ポンド/ドルの60分足と30分足
トレンドサイクル＋MACD
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「グリーンスパンの警鐘と過剰流動性相場の行く末」
外為市場アウトルック 2017/8/3

https://media.rakuten-sec.net/articles/-/1646
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https://media.rakuten-sec.net/articles/-/1646


「金利が上がれば、投資家は株式を手放すべきだ」
というグリーンスパンの警鐘

• バブルの崩壊を新たなバブルで救済するという手法をとってきた元FRB（連
邦準備制度理事会）議長のアラン・グリーンスパンは、FRB議長を退任した
後は、度々バブルに警鐘を鳴らすようになった。元々、グリーンスパンは金本
位制論者であり、『金と経済的自由』という論文のなかで「金本位制という制
度下でなければ、インフレーションという名の略奪から我々の資産を守ること
はできない」と述べている。

• 金本位制でなければ通貨の発行量に歯止めがなくなり、資産バブルやインフ
レになるとやっかいだ。彼は回顧録の中で、「FRB議長時代はドルの暴落が
一番心配だった」と述べている。いずれにせよ、リーマンショック時は金融バブ
ルの戦犯扱いされていたグリーンスパンは、FRB議長退任後はまともなことを
言うようになった。そのグリーンスパンが＜史上最大のバブル＞と言われる債
券バブルに言及したことが市場関係者の間で話題になっている。
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金本位制論者がFRB理事に！？

FRB理事候補の変節、トランプ氏になびく金本位制主義者（7月5日 WSJ ）

世界が金本位制を廃止して以来、筋金入りの支持者たちはこの制度の復活を米
国に求めてきた。ドナルド・トランプ大統領が連邦準備制度理事会（FRB）理事
に指名する意向を示したジュディー・シェルトン氏もその1人だ。

主流派のエコノミストらによると、金本位制は実行するのが難しい。それに危険だ。
だがそうした考えはシェルトン氏指名の妨げにならない。主流派の主張が事実だと
は限らないし、違う視点はFRBの判断を向上させるはずだ。アラン・グリーンスパン
氏はかつて金本位制支持者だったが、FRBでの職務を立派に務めた。

シェルトン氏は2011年に、「金本位制は政府の際限ない支出にブレーキをかけ
る」と記し、「通貨の価値を薄める政府に個人が勝つことができるようになる」として
いた。当時はバラク・オバマ氏が大統領だったが、シェルトン氏は多くの金本位支持
者の例にもれず、FRBがオバマ氏の赤字を埋めるために紙幣を刷っていると非難し
た。同年、インフレが「必然的な結果」になるだろうとも書いている。

金本位制は政治家や公選職でない中銀当局者に金利決定権を渡さなくて済むこ
とにもなると支持者たちは主張。そうした権利は自由市場の対極にあると考えてい
る。「市場の供給が決める、ある意味で有機的な金利ではなく、1ダース足らずの人
たちが年に8回会合を開き、資本コストがどうあるべきかを決めるのは、いかがなも
のか」。シェルトン氏は今年、英紙フィナンシャル・タイムズに対してこう語った。
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レイ・ダリオの投稿「パラダイムシフト」
ゴールドはアンダーウエイト、ポートフォリオに追加

私が長期的に最も恐れているのは金融政策の限界だ
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出所：https://www.linkedin.com/pulse/paradigm-shifts-ray-dalio/?published=t

https://www.linkedin.com/pulse/paradigm-shifts-ray-dalio/?published=t


ゴールド先物の日足と週足
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FAANGから金鉱株BAANGへ！？

• BARRIK GOLD

• ANGLOGOLD

• AGNICO EAGLE MINES

• FRANCO-NEVADA

• GOLD FIELDS
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BARRIK GOLD（日足）
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ANGLOGOLD（日足）
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ショック時の逃避先「金より日本円」 米ゴールドマン
7月24日 日経新聞

相場ショック時のマネー逃避先は金より日本円が有
利――。

米ゴールドマン・サックスが顧客向けリポートでこう推
奨し、金融市場で話題になっている。伝統的に日本円
や金は安全資産として見なされ、投資家がリスク回避
的になると買われやすくなる。金は足元で約6年ぶりの
高値圏にあり、円は相対的に割安という。
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8月は円高の月！？忍び寄る不景気

• ドイツ銀行 グループ全体で18000人削減

• ウニクレジット 最大1万人の削減

• みずほ銀行 1万9000人の人員削減

• 日産 世界で1万人超の人員削減

• ファーウェイ 米研究開発子会社7割削減（600
人）

• 曙ブレーキ3000人削減
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