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相場とウイルス感染のメカニズムは同じ

「群集の思想・情緒・感情・
信念には病原菌のような強
い感染力がある。（中略）
数頭の羊を襲ったパニックは
瞬く間に群れ全体に広がるだ
ろう。群がり集まった人々の
場合、あらゆる感情が非常
に急速に伝播する。それがパ
ニックの突然性を説明してい
る」

――ギュスターヴ・ル・ボン
『群衆心理』（講談社）より
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エリオット波動のフラクタル構造
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出所：『エリオット波動入門――相場の未来から投資家心理までわかる』（ロバート・プレクター著 パンローリ
ング）



ガンドラック氏、米株式相場は３月の安値を割り込む公算
（ブルームバーグ 2020年4月1日）

著名債券運用者ジェフリー・ガンドラック氏は、経済の先行き不透明感が投資家の不安をさ
らに募らせる中で、４月のＳ＆Ｐ500種株価指数は３月の安値をさらにしのぐ下げとなる
可能性が高く、恐らく長期にわたり直近の高値を回復できないとの見方を明らかにした。

米ダブルライン・キャピタルの最高投資責任者（ＣＩＯ）を務めるガンドラック氏は３月31
日のウェブ放送で、新型コロナウイルスのパンデミック（世界的大流行）に伴う市場や経済
への影響について、「４月もあのパニックのような感じに似た状態になると思う」と語った。

Ｓ＆Ｐ500種株価指数は３月に12.5％下落し、月間ベースで2008年10月以降で最
悪のパフォーマンスとなり、史上最長の強気相場は終了した。

ガンドラック氏によると、10年以上前に付けた高値を回復していない日本や欧州、新興国・
地域市場の株価と同様の展開を米国もたどる公算が大きい。

また、米経済が最終的により強い状態になるには時間と犠牲が必要になると述べ、米経済
が次に来るリセッション（景気後退）から急回復するとみる主要銀行の予測はあまりに楽観
的だと指摘した。

さらに、失業率が10％に上昇する一方、米国の経済・金融刺激策は10兆ドル（約1074
兆円）規模に恐らく達し、米国の債務が急拡大する中でドルは下落する可能性が高いとの
見通しを示した。
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歴史的な類似点のない危機的状況

5出所 ゼロヘッジ



ジム・ロジャース氏、
今後数年は「自分の人生で最悪の弱気相場」へ

（ブルームバーグ 4月1日）

電話インタビューに応じたロジャース氏は「今後数年は、私の人生で最悪の弱
気相場になると予想する」と語った。さらに、経済への新型コロナの影響は「多く
のダメージを踏まえればすぐになくなることはない」との見方を示した。

ロジャース氏は最近の質への逃避には驚いておらず、苦境にある市場の「十分
に試された真の」機能だと指摘。 「弱気相場では負債が少ない企業が最も好
まれる銘柄であることは歴史を通して疑問の余地がない。経営破綻を心配しな
くて済むからだ」と述べた。

また、強力な市場シェアを持つ企業も借入金が多くない限り、比較的痛手を受
けにくい傾向があると付け加えた。同氏は今のところ米ドルで「多くの現金」と、
幾らかの中国株とロシア株を保有しており、日本株投資も検討中だと述べた。
中国や世界の観光や運輸、航空、農業といった最も打撃を受けているセクター
の一部に投資する機会を待っているという。
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弱気相場における調整日数と下落割合

7出所：ゼロヘッジ

https://www.zerohedge.com/s3/files/inline-images/3.20.jpg?itok=3HFAy3ra


FRBが市場に3070億ドルを投入したが株式市場は下落

8出所：ゼロヘッジ



ＦＲＢ、何兆ドルもの「ヘリコプタークレジット」投下へ
（ブルームバーグ 2020年3月27日）

これは「ヘリコプタークレジット」と呼べるだろう。

新型コロナウイルス感染拡大とその影響に対応する大型景気対策がいったん成立す
れば、米連邦準備制度理事会（ＦＲＢ）は何兆ドルもの資金を米経済に投下す
ることになる。こうした行動は前例がなく、2008年の金融危機時の対策を越え、米
国が直面する途方もない難局を示唆する。

パウエル議長はＮＢＣの番組「トゥデー」で、４－６月（第２四半期）に見込まれ
る景気の相当な落ち込みと、年後半の成長再開をつなぐ橋をＦＲＢは作ろうとして
いると説明。「それがいつになるか正確に示すのは極めて難しい。ウイルス拡散の状
況次第だろう」と述べた。

無制限の量的緩和（ＱＥ）プログラムとＦＲＢが強化した融資ファシリティーを合
わせると、連邦準備制度のバランスシートは既に過去最高水準にある４兆7000億
ドルから急拡大する見込みで、９兆ー10兆ドルに達するというアナリストもいる。

米経済学者ミルトン・フリードマン氏はかつて、深刻なリセッション（景気後退）に見
舞われる経済状況で、ヘリコプターから現金をばらまくように、政府や中央銀行が大
量に資金供給する「ヘリコプターマネー」という政策を示した。
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https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-03-26/senate-passes-2-trillion-virus-rescue-plan-sends-bill-to-house


FRBが過去5日間に財務省とMBSで6220億ドルを購入
（ＧＤＰの2.9％）

10
出所 ゼロヘッジ



FRBのバランスシートは過去最高の5.5兆ドルに達し、
1.2ドルという驚異的な増加を記録（3月25日現在）
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出所 ゼロヘッジ



新型コロナウイルス不況で、トランプの会社も苦戦中

12出所：デイリーメール



日経平均（日足）
順張りの標準偏差ボラティリティトレードモデル

13出所：筆者作成



NYダウ（日足）
順張りの標準偏差ボラティリティトレードモデル

14出所：筆者作成



NYダウ VS NY原油先物

15出所：筆者作成



NY原油先物（日足）
順張りの標準偏差ボラティリティトレードモデル
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出所：筆者作成



ドル/円（日足）と新月転換

17出所：Galactic Trader



NYダウ（日足）と新月転換

18出所：Galactic Trader



ドル/円（日足）
短期順張りシステムとトレーリングストップライン

19出所：筆者作成



ブログ『石原順の日々の泡』
https://ishiharajun.wordpress.com/
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https://www.tradersshop.com/bin/showprod?a=15686&c=2011354800008
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