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米国株高が世界株高を牽引してきた

（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成
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AI･半導体ブームが「どうにもとまらない」

（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成
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米国株式に「カジノ的な空気」（バフェット氏）

（出所）CNN BUSINESS（3月4日）より楽天証券経済研究所作成

「恐怖と貪欲指数」(CNN BUSINESS）
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円の実効為替レートが50年ぶり水準に下落

（出所）日銀、Bloombergより楽天証券経済研究所作成
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円の購買力低下（具体例：一風堂ラーメン）

（出所）日銀、Bloombergより楽天証券経済研究所作成

為替は金利差だけでなく需給要因も
〇日本は３年連続で貿易赤字国に
〇ITサービス赤字拡大は円売り要因
〇新NISAで根雪のような円売り需要
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日本株式は業績見通し改善を織り込む

（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成
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