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現物需給はさほどひっ迫していない（原油・石油製品）
エネルギー
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インフレだけが理由で金が買われているわけではない（貴金属）
金属
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金利と金の動き：逆相関

金利も金も上昇
金が上昇しても上がらない白金族

EV化の進展？
金利上昇？



© 2023 Sumitomo Corporation Global Research Co. Ltd. 

33

年中続く天候相場、食料から燃料へ（穀物・粗糖）
穀物・ソフトコモディティ
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• タイ不作
• 中国輸入再開
• インド不作/輸出制限
• ブラジル・豪州豊作
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